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La obra cuyo sugerente titulo es The
Return to Keynes (E/ retorno a Keynes) fue
publicada en 2010. Es una compila-
ciéon con los aportes de destacados
economistas de paises desarrollados
de Europa, América y Asia, producto
de una serie de seminarios que se desa-
rrollaron en Japon.

El libro sefiala que después de las
crisis economicas de Estados Unidos
de 2001 (ruptura de la burbuja especu-
lativa tecnolégica) y de 2008 (burbuja
de la vivienda o crisis de las hipotecas
de alto riesgo subprime), se constata en
el mundo desarrollado la existencia de
“una revolucion silenciosa” en favor
de la aplicacién de politicas economi-
cas activas de naturaleza keynesiana.
De acuerdo con los autores, estaria-
mos en presencia del fin de la era del
lassez-faire y la emergencia de un pe-
rfodo caracterizado por el retorno a
Keynes. Perfodo definido, en primera
instancia, por el uso activo en el mun-
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do desarrollado de politicas econémi-
cas para estabilizar la economia y, en
segunda instancia, por la erosion de la
teorfa econémica dominante fincada
en el liberalismo econémico. Asi, el si-
glo xx1 marcaria el retorno rampante y
silencioso hacia una especie de keyne-
sianismo practico con la utilizacién en
el mundo desarrollado de instrumen-
tos fiscales y monetarios heterodoxos,
lo que marcarfa una tendencia hacia el
fin de la contrarrevolucion neoliberal.
Esta importante obra de 312 pagi-
nas esta organizada en cuatro seccio-
nes: la primera esta constituida por tres
ensayos, cuya reflexion se centra en la
reemergencia de la politica econémica
como instrumento activo para la esta-
bilizaciéon en Estados Unidos, Japén
y Buropa. Los autores afirman que el
retorno silencioso hacia John Maynard
Keynes se corresponde con la utiliza-
cion generalizada en los paises desarro-
llados de politicas econdémicas activas
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de estabilizaciéon sobre todo en 2008.
La segunda seccion esta integrada por
tres ensayos y plantea que la teorfa
econémica contemporanea se ocupa
de temas estudiados por Keynes. Esta
secciéon propone que los temas y méto-
dos de la teorfa econémica contempo-
ranea se orientan hacia problematicas
que, segin Keynes, son esenciales para
el funcionamiento de la economia. La
tercera seccion, constituida por cinco
capitulos, subraya la importancia y el
alcance de la obra de Keynes. Y final-
mente, los tres capitulos de la cuarta
seccion ofrecen una interpretacion del
trabajo de Keynes a la luz de la crisis
economica global actual.

Para entender la importancia de esta
obra es necesario considerar el debate
que antecedi6 a este sigiloso retorno
a Keynes. La contrarrevolucion tedri-
ca neoliberal en contra de las politicas
activas de estabilizacion macroecono-
mica fue creciendo y tomando fuer-
za sobre todo en las ultimas tres dé-
cadas del siglo xx. Los fundamentos
de esta corriente se encuentran en
las criticas de Friedrich Hayek y su
escuela neoaustriaca en contra de las
ideas keynesianas sobre la necesaria
intervenciéon econémica del Estado.
En 1974, Hayek compartié el premio
Nobel con Gunnar Myrdal, por sus
trabajos pioneros en teorfa monetaria
y las fluctuaciones. De acuerdo con
esta teorfa, las crisis econdémicas son

provocadas por las politicas moneta-
rias expansionistas de la banca central
que afectan al sistema de precios rela-
tivos en la estructura de la produccion.
Por lo que esta concepcion presupone
que las politicas de ajuste deberan de
ser pasivas y dejar que los precios pet-
mitan el retorno de la economia hacia
el equilibrio. Desde esta perspectiva el
objetivo de la politica econémica de-
bera ser el fortalecimiento del ahorro
para reducir la brecha entre el ahorro
y su financiamiento. Hayek rechaza de
manera categorica las teorfas de John
Maynard Keynes, e intenta mostrar
de qué modo las politicas keynesianas
activas de relance econdémico, funda-
das en el déficit publico, generan en el
largo plazo inflacion, estancamiento y
desempleo. Para Hayek y su escuela, las
crisis son simplemente fenémenos co-
yunturales, producto del desorden del
sistema de precios.

Durante las ultimas tres décadas del
siglo XX, como se apunta en la obra,
los economistas liberales y neolibera-
les tuvieron éxito en propagar la idea
de que la politica econémica activa ya
no era util y que era dafiina en el largo
plazo para la economia. Hsta contra-
rrevolucion antikeynesiana dio origen
a varias escuelas econémicas del pen-
samiento que configuraron el nucleo
duro de la corriente econémica neo-
liberal de finales del siglo xx. Con la
contrarrevolucion antikeynesiana se
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desarrollaron varias escuelas neolibe-
rales, tales como el monetatismo, el
ofertismo, la escuela de las expectati-
vas racionales y la nueva macroecono-
mia clasica. De acuerdo con la escuela
monetarista de Milton Friedman, toda
politica monetaria se deberfa basar en
el control de la oferta monetaria y no
en la manipulacién de las tasas de in-
terés como lo proponian los keynesia-
nos; los ofertistas apuntaron que los
keynesianos estaban equivocados al
estimular tnicamente en el corto pla-
zo la demanda agregada, en lugar de
crear incentivos de largo plazo para el
crecimiento; la escuela de las expec-
tativas racionales argument6 que los
keynesianos estaban equivocados al
no comprender cémo las expectativas
de los agentes econémicos en presen-
cia de informacién completa socava-
rfan los esfuerzos de los gobiernos
para estabilizar las economias; y por
ultimo, 1a nueva escuela clasica, basada
en la revolucion de las expectativas ra-
cionales, construyé modelos sofistica-
dos para demostrar la ineficacia de la
politica macroeconémica. Durante los
afios de la década de 1990 esta contra-
rrevolucion antikeynesiana tenfa como
sede la Universidad de Chicago y pare-
cfa haber logrado una victoria tedrica
total. Este movimiento influyé en el
clima de opinién contra cualquier tipo
de intervencion del Estado en la eco-
nomia.

277

En el campo de los “disenadores
de la politica econémica” se conside-
raba que la politica macroeconémica
keynesiana tradicional era perjudicial.
En 1979 Paul Volcker utiliza la retori-
ca monetarista para combatir la infla-
cion en Estados Unidos; en el mismo
afio, Margaret Thatcher, recién electa
como primer ministro, también aplico
un programa monetarista. En 1992, la
Unién Europea por medio del Tratado
de Maastrich asume el principio de la
disciplina fiscal entre sus miembros; y
a finales de la década de 1990, la ad-
ministracion de Bill Clinton gener6 el
primer superavit presupuestario en dé-
cadas. Simultaneamente, los gobiernos
tercermundistas de los paises subde-
sarrollados de América Latina aplica-
ron medidas indiscriminadas de libe-
ralizacién, desregulacién y abandono
de la politicas de industrializacién en
el marco de las politicas del consenso
de Washington de la primera y segunda
generaciones, con efectos devastado-
res para los paises de la region. Todo
en el marco de una era de expansion y
liberalizaciéon econémica.

La crisis de las industrias de las nue-
vas tecnologfas (estallido de la burbuja
tecnologica o del boom “punto.com”)
en la primavera de 2000, los ataques
del 11 de septiembre de 2001, la rece-
sion estadounidense de 2001-2002 y la
crisis de 2008, cambiaron el rumbo de
la politica macroeconémica, que tomoé
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un rumbo diferente, y las escuelas neo-
liberales fueron incapaces de explicar
la génesis de las crisis y de proponer
soluciones efectivas. Por lo que ante
estas recesiones “los disefadores de
politicas” buscaron soluciones prag-
maticas a sus problemas, dando pie a
la aplicacion de politicas de estabiliza-
cién activas en la Unién BEuropea, en
Estados Unidos y en Japon. En Esta-
dos Unidos, los gobiernos de Bush y
Obama también hicieron uso de una
politica de gasto expansiva; en Japon
se abandoné la politica monetarista y
se aplicé una politica monetaria de tipo
keynesiano para garantizar el empleo y
estabilidad de los precios.

Por tanto, en la primera década del
nuevo milenio, la politica macroeco-
némica de los paifses desarrollados se
desplazé hacia el uso abierto y hetero-
doxo de la politica fiscal y monetaria
para estabilizar sus respectivas econo-
mias. Este sutil cambio marco el fin de
la influencia de las escuelas neolibera-
les y liberales y el retorno hacia una
forma moderada de keynesianismo,
una especie de keynesianismo practi-
co. El nuevo milenio marca el retorno
imperceptible y discreto a las ideas de
Keynes.

Sin embargo, este retorno a Keynes
esta muy lejos de darse en los paises
subdesarrollados como México, donde
los gobiernos y los disefiadores de la
politica econémica siguen presos de

los dogmas liberales y neoliberales,
y han sido incapaces de enfrentar los
problemas de la coyuntura, teniendo
como unico objetivo la politica de es-
tabilizacién de control de la inflacion.
Para estos gobiernos, que se desen-
vuelven en el marco de las reformas
neoliberales dictadas por el consenso
de Washington, el desempleo no es
un objetivo de la politica de estabili-
zacion, y la politica de industrializa-
cién y desarrollo econémico tampoco
constituye una prioridad. La politica de
industrializacion fue sustituida por po-
liticas neoliberales regionales pasivas
que buscan tnicamente la atraccion de
la inversion extranjera directa (cluste-
res, etcétera), y la politica de desarrollo
econémico fue desplazada por el uso
de politicas publicas asistencialistas fo-
calizadas. De la misma manera que los
gobiernos de México y demas paises
subdesarrollados se abocaron a aplicar
de manera indiscriminada las politicas
neoliberales como recetas de los go-
biernos de los paises industrializados;
serfa conveniente y urgente que co-
menzaran el camino de retorno a Key-
nes, como lo han hecho ya los paises
desarrollados. Deberfan empezar por
un cambio radical utilizando politicas
activas de estabilizacién, cuyo objetivo
prioritario sea abatir el desempleo y
retomar el sendero del desarrollo eco-
némico con la aplicacion de politicas
activas de industrializacion.
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En esta obra de E/ retorno a Keynes
se explican las condiciones que duran-
te la primera década del siglo xx1 de-
terminaron el discreto retorno hacia
un keynesianismo practico en los pai-
ses desarrollados, y define la via para
un retorno completo hacia la teorfa
keynesiana en el nuevo contexto ma-
croeconémico mundial. Sin embargo
habria que preguntarse: ¢Qué signi-
ficarfa un retorno hacia la teorfa de
Keynes? Esta obra sugiere que impli-
carfa la reconstrucciéon de una teoria
heterodoxa alternativa contra la con-
clusion fundamental de la teorfa orto-
doxa que sostiene que en un sistema
de libre competencia existen fuerzas
o mecanismos autoreguladores (con
precios y salarios flexibles) que elimi-
nan cualquier desequilibrio y condu-
cen automaticamente a una situacion
de equilibrio eficiente e instantaneo. El
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retorno a Keynes implicarfa entonces
el desarrollo de una teorfa heterodoxa
que suponga condiciones de perfec-
ta flexibilidad de precios y salarios, y
plantee la posibilidad que el sistema de
libre mercado pueda conducir a situa-
ciones de equilibrio con desempleo in-
voluntatio. En este sentido, el retorno
a Keynes implicarfa, de acuerdo con
los autores de esta obra, replantear la
intervencion economica del Estado en
el plano de la inversion; entendiendo
que ésta es la unica via para enfrentar
las crisis y para solucionar el problema
del desempleo. Desde esta perspectiva,
el contenido de la obra The Return to
Keynes es de gran importancia y actuali-
dad, ya que define los parametros para
explorar y desarrollar desde una 6pti-
ca tedrica moderna al keynesianismo y
reinterpretarlo a la luz de la crisis esta-
dounidense de 2008-2009.



